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ファンドの仕組み Schematics Overview
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取得物件数

8 物件

取得価格合計

8,258百万円

合計パネル出力

21.766MW

S-05 松阪市飯高町太陽光発電所（南北）
S-06 佐田太陽光発電所
S-02 伊勢市柏町西ノ野太陽光発電所
S-08 津高野尾太陽光発電所

S-03 東洋町メガソーラー発電所

S-07 岡山高梁
太陽光発電所

S-01 一関市金沢
太陽光発電所

S-04 気仙沼市本吉町
太陽光発電所

地理的に分散

本投資法人の保有物件* Assets held in the portfolio

* 2017年9月30日現在。

Total number of solar farms

Total Panel Output

Total Investment Size

Geographically Diverse
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保有発電所一覧 List of solar power plants in the portfolio
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S-01 一関市金沢太陽光発電所 S-02 伊勢市柏町西ノ野太陽光発電所 S-03 東洋町メガソーラー発電所 S-04 気仙沼市本吉町太陽光発電所

S-05 松阪市飯高町太陽光発電所(南北) S-06 佐田太陽光発電所 S-07 岡山高梁太陽光発電所 S-08 津高野尾太陽光発電所

所在地 岩手県一関市

買取価格 36円/kWh

パネル出力 10,793.64kW

パネル種別 インリー 多結晶

権利形態 土地：地上権、
設備：所有権

所在地 三重県松阪市

買取価格 36円/kWh

パネル出力 南北計1,897.50kW

パネル種別 インリー 多結晶

権利形態 土地：地上権、
設備：所有権

所在地 三重県度会郡

買取価格 36円/kWh

パネル出力 673.20kW

パネル種別 インリー 多結晶

権利形態 土地：地上権、
設備：所有権

所在地 岡山県高梁市

買取価格 40/41.2円/kWh

パネル出力 1,680.00kW

パネル種別 アンフィニ 多結晶

権利形態 土地：所有権、
設備：所有権

所在地 三重県津市

買取価格 40/41.6円/kWh

パネル出力 1,680.00kW

パネル種別 アンフィニ 多結晶

権利形態 土地：賃借権、
設備：所有権

所在地 三重県伊勢市

買取価格 32円/kWh

パネル出力 2,015.78kW

パネル種別 インリー 多結晶

権利形態 土地：地上権、
設備：所有権

所在地 高知県安芸郡

買取価格 40円/kWh

パネル出力 2,002.00kW

パネル種別 ﾊﾝﾌｧQｾﾙｽﾞ 多結晶

権利形態 土地：地上権、
設備：所有権

所在地 宮城県気仙沼市

買取価格 36円/kWh

パネル出力 1,023.88kW

パネル種別 ｶﾅﾃﾞｨｱﾝ･ｿｰﾗｰ 多結晶

権利形態 土地：地上権、
設備：所有権
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基本賃料
Base Rent

100%

110%

必要経費
Cost / Expense

超過分
Surplus

変動賃料
投資法人
Mark-Up 

to the fund

変動賃料
投資家還元
Mark-Up

to dividend

Cash Reserve

賃料積立金 賃料等積立口座：基本賃料×3ヶ月分+3千万円積
立（売電収入が不足した際に賃料支払いに充当）
Under unfavorable weather condition, base rent 
shortage will be covered using cash reserve

実績売電収入が予想売電収入を上回った場合には、変動賃料が発生し
（110％を上回った部分の1/2）投資家に還元
Half of the surplus (portion that exceeds 110%) will be paid back to 
investors

基本賃料保障及び変動賃料 Base Rent Guarantee & Mark-up Rent

基本賃料＝予想売電収入（P50基準）X 固定買取価格
Base Rent = Estimated Revenue from Electricity Sales (P50) X Feed In Tariff

保障 Guarantee

ボーナスUpside 変動賃料＝実績売電収入上振れ分（予想の110％以上） X 50%
Mark-up Rent = Surplus Revenue from Electricity Sales X 50% 
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売電収入額実績 Electricity Sales Track Record

総実績売電収入額 / 総予想売電収入額の推移
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変動賃料発生水準

総予想売電収入額

(千円）
In thousand JPY

2017年
3月 March 4月 April 5月 May 6月 June 7月 July 合計 Total

総予想売電収入額

estimated sales 
6,354 86,800 96,673 94,481 80,565 364,875

総実績売電収入額

actual sales
6,259 88,869 98,552 105,411 98,619 397,712

変動賃料額 mark-up 0 0 0 740 4,998 5,739

Electricity sold vs. estimated sales (portfolio Total) 

Estimated 

sales amount

Mark-Up point
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オペレーターSPCがスポンサーと倒産隔離されていることにより、
スポンサーの信用力に依拠しない、安定した賃貸スキームを実現

投資法人
Infrastructure Fund

設備売買・
賃貸借契約

オペレーター兼スポンサー
Operator / Sponsor

倒産隔離されていない例
Case when the fund is not sponsor credit remote

本投資法人の場合
Case regarding our infrastructure fund

本投資法人
Our Infrastructure Fund

オペレーターSPC
Operator SPC

オペレーター兼
スポンサー

Operator / Sponsor

オペレーター業務委託契約

発電設備賃貸借契約

オペレーターが、投資法人以外の発電事業者の
運営も兼ねている場合、スポンサー有事に影響を受ける
Sponsor event will affect the fund, if Operator / Sponsor 
engages activities outside fund owned power plants.

オペレーターSPCがスポン
サーから倒産隔離されている
Operator SPC is bankruptcy 

remote from the Sponsor

倒産隔離の仕組み Bankruptcy Remote Structure

オペレーターSPCは、本投資法人の
保有物件以外は扱わない

Operator SPC does not engage in 

operation other than asset held.

Operator SPC is bankruptcy remote to the credit risk of sponsor, offering stability to the rent structure.  

Equipment Sale 
& Lease Contract

Facilities Lease Contract

Operation Service Agreement



アールジェイ・インベストメント株式会社 © 2017 RJ Investment Co., Ltd. All rights reserved. 8

第2期・第3期業績予想 Earnings estimate for 2nd & 3rd term

8

平成30年1月期(第2期)予想
2nd term estimate Jan 2018

平成30年7月期(第3期)予想
3rd term estimate July 2018 

（百万円）in JPY mil.

営業収益 operating income (gross) 415 408

営業費用 operating expense 271 280

営業利益 operating income (net) 144 128

営業外費用 non-operating expense 32 31

経常利益 ordinary profit 111 96

税引後当期純利益 pretax profit 110 96

1口あたり分配金（円）
Dividend Per Unit (in JPY)

3,210 3,102

利益超過金含まず excluding OPD 2,654 2,315

利益超過分配金 OPD 556 787
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スポンサーパイプライン Sponsor Pipelines

スポンサーが開発中の太陽光発電設備等の分布（平成29年7月31日現在）

➢ 着工済 22物件、合計パネル出力 112.2MW

➢ 未着工・設備認定取得済 20物件、合計パネル出力 323.6MW
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北海道 7MW 3件
（うち着工済 7MW 3件）

岩手 68MW 7件
（うち着工済 5MW 2件）

青森 22MW 2件

宮城 65MW 5件
（うち着工済 13MW 3件）

福島 25MW 1件

愛知 1MW 1件
（うち着工済 1MW 1件）

静岡 19MW 4件
（うち着工済 14MW 2件）

京都 45MW 2件

三重 46MW 13件
（うち着工済 38MW 9件）

奈良 31MW 1件
（うち着工済 31MW 1件）

岡山 80MW 1件

鹿児島 28MW 2件
（うち着工済 2MW 1件）

Overview of future development of solar farms by the Sponsor company (as of 7/31/2017)

Under development

Pre-development, license & approvals obtained Total Panel Output
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5年間で資産規模1,000億円目標 JPY100B asset target in next 5yrs 

本投資法人決算期毎の、スポンサー・パイプライン売電開始予定

累積パネル出力

10

注）完成予定は早まることもあれば、遅れることもあります。また、スポンサーのパイプラインのすべての物件が、必ず本投
資法人に組み入れられるわけではありません。スポンサーのパイプライン以外から調達することもあります。
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Accumulated panel output based on sponsor pipeline development schedule (numbers based on fund’s 

fiscal year end timing) 


